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AVKASTNING, EFTER AVGIFTER (%)

Senaste manaden 1,6

Hittills i ar 15,5

3 manader 3,8

6 manader 5,6

1ar 16,4

2ar 18,1

3ar 32,4

Sedan start 40,5

Snitt per ar (sedan start) 9,5

NYCKELTAL

NAV-kurs 140,5

Standardavvikelse, 3 ar 11,9

Sharpekvot 0,66

Antal aktieinnehav 82

AVKASTNING, EFTER AVGIFTER (SEDAN START)
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OM FONDEN

Havsfonden &r en aktivt forvaltad global aktiefond som investerar i bérsnoterade
kvalitetsbolag pa utvecklade marknader. Fonden investerar i féretag som bidrar till en
langsiktigt hallbar anvandning av vatten och hav samt utvecklar I6sningar inom
vatteninfrastruktur, resurseffektivitet, energi, industriell teknik och maritim infrastruktur.
Utgangspunkten &r att vatten utgoér en av samhallets mest grundlaggande systemrisker —
och darmed en av de viktigaste langsiktiga investeringstrenderna.

Férvaltningen kombinerar faktorbaserad aktieanalys med en kvantitativ riskmodell.
Modellen anvands for att Idpande omférdela kapitalet mellan portféljens innehav for att
halla fondens totala riskniva sa stabil som mdjligt éver tid. Fonden &r alltid investerad till
minst 90 procent i aktier, men riskmodellen anpassar portféljens sammansattning nar
marknadsrisken férandras. Ambitionen ar att fondens genomsnittliga risk 6ver en
marknadscykel ska motsvara ungefar varldsindex, men med en jamnare riskprofil Gver
tid.

FORVALTARKOMMENTAR

Augusti var éverlag en positiv manad for de globala aktiemarknaderna, dven om
utvecklingen varierade mellan regioner och sektorer. Amerikanska aktier utvecklades
starkare an europeiska, med teknikbolag som en viktig drivkraft bakom uppgangen i
USA. Mot slutet av manaden blev marknaden nagot mer forsiktig nar stigande oljepriser
och férnyad geopolitisk oro bidrog till 6kad osakerhet kring inflation och rantor. MSCI
World Index i SEK steg 2,97 procent under augusti, medan STOXX Europe 600 i SEK
O6kade med 1,78 procent.

Havsfonden steg under manaden. Industrivaror och tjanster stod for det storsta positiva
sektorbidraget, medan aven material, kraftférsorjning och hélsovard bidrog positivt.

Wallenius Wilhelmsen och Novonesis var manadens storsta positiva bidragsgivare.
Wallenius Wilhelmsen fick stod av fortsatt stark efterfragan inom RoRo-marknaden och
ett betydande utdelningsbesked, medan Novonesis steg efter en stark rapport med hég
organisk tillvéxt, hojd helarsprognos och besked om aktieaterkdp. Ebara stod for det
storsta negativa bidraget (-0,5 p.e.), foljt av Organo och Acciona (-0,3 p.e. vardera).

Fondens utveckling under manaden speglade bredden i portfoljen, med bidrag fran
saval maritim infrastruktur som industriell teknik och bolag med exponering mot vatten
och resurseffektivitet.

VATTEN OCH HAV

Augusti visade tydligt hur vattenbrist kan fa direkta konsekvenser for Europas
energisystem. | Frankrike tvingades flera karnreaktorer minska eller stoppa
produktionen nar hdga vattentemperaturer och laga floden begransade méjligheten till
kylning. | Rumanien stadngdes karnkraftverket i Cernavoda tillfalligt nar vattennivaerna i
Donau blev for laga. Samtidigt var vattenlaget fortsatt anstréngt i sédra Sverige. |
Skane rapporterades mycket laga grundvattennivaer och uttorkade vattendrag, medan
Gotland fortsatt hade vattenbrist och restriktioner for vattenanvandning. Utvecklingen
understryker hur vattenférsérjning, energiproduktion och samhallsinfrastruktur blir allt
mer sammanlankade.

HAVSFONDEN Klass A

MANADSVIS AVKASTNING, % (efter avgifter och kostnader)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2026 2,2 6,9 -2,8 3,3 1,2 71 -4,6 1,6 15,5
2025 3,2 2,7 -8,0 -0,7 52 21 0,8 -0,9 0,1 1,4 0,5 -1,2 -0,6
2024 2,2 2,0 5,8 1,0 1,3 -1,8 6,6 -3,1 24 0,4 3,9 -3,5 17,9
2023 3,0 -0,6 1,5 -1,6 1,3 3,0 0,5 1.1 -4,6 -1,1 0,8 2,9 6,1

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r inte nadgon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonden kan b&de 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet.
Fondens vérde kan variera kraftigt p& grund av dess sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. Fondbestdammelser, informationsbroschyr och faktablad kan hamtas frén FCG Fonder AB,
https://fcgfonder.se/funds/havsfonden/.
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10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)

Portféljvikt Dagligvaror ; 2,9 Hélsovard ; 2,7 Sallanképsvaror och
. tjanster; 0,2
WALLENIUS WILHELMSEN ASA 3,8 Material ; 4,1
NOVONESIS (NOVOZYMES) B 3,3 Industri h
UNITED UTILITIES GROUP PLC 3,2 ) - ”f;':srt";’ffirf:
KUBOTA CORP 3,2 Informationsteknik; ) ; 41,
SEVERN TRENT PLC 3.2 5.6
FLOWSERVE CORP 3,1
VERALTO CORP 3,1
HERA SPA 3,1
AMERICAN STATES WATER CO 3,0
E.ON SE 29 Kraftforsorjning; 36,8
STORST BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG TILL AVKASTNINGEN (%)
Vikt Avkast. Bidrag
WALLENIUS WILHELMSEN ASA 338 16,4 0,6 Industrivaror och tjanster I
NOVONESIS (NOVOZYMES) B 3,3 11,8 0,4
DEERE & CO 2,7 111 0,3 Material I
WATERS CORP 2,4 10,5 0,2
KUBOTA CORP 3,2 71 0,2 Kraftforsorjning .
Halsovérd I
MINST BIDRAG UNDER MANADEN (%) .
Dagligvaror 1
Vikt Avkast. Bidrag
Sallankopsvaror och tjdnster |
EBARA CORP 2,4 -15,6 -0,5
ORGANO CORP 2,5 -11,2 -0,3 Inf tionsteknik |
ACCIONA SA 2,6 -10,8 03 nrormationsteint
ENGIE 2,7 -7,9 -0,2
APPLIED MATERIALS INC 2.1 9,1 0,2 -1,0 0.5 0,0 0,5 1,0
GEOGRAFISK FORDELNING (%) VALUTAEXPONERING (%)
Port ;2,7 .
ortuga Ovrigt; 1,1 NOK; 3,7 _ DKK; 3,3 cAD; 0,3
Danmark; 3,3 __Finland; 2,9 CHF: 3.7 AUD; 0,0
Italien; 3,5
SEK; 5,2
Norge; 3,6 USD; 34,7
USA; 34,7 GBP; 9,0
Schweiz; 3,7
Frankrike; 3,8
Tyskland; 6,2 -
JPY; 12,3
Spanien; 7,9
Storbritannien; Japan; 12,3
9,0 EUR; 27,5
KONTAKT RISKINFORMATION

Investment management
Entropics Asset Management AB
Regeringsgatan 82, 1 tr.

114 42 Stockholm

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. Fondbestdmmelser,

informationsbroschyr och faktablad kan hamtas fran FCG Fonder AB, https:/fcgfonder.se/funds/havsfonden/.

Fondbolag

FCG Fonder AB
Ostermalmstorg 1, 5 tr.
114 42 Stockholm

Forvaringsinstitut
Swedbank
105 34 Stockholm

www.havsfond.se
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