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AVKASTNING, EFTER AVGIFTER (%)

Senaste manaden 0,5%
Httills i ar 0,5%
3 manader 2,0%
6 manader 4,1%
1ar -3,0%
2ar 22,0%
Sedan start 23,2%
Snitt per ar (sedan start) 7.2%
NYCKELTAL

NAV-kurs 123,15
Standardavvikelse, 12 manader 11,73
Sharpekvot 0,39
Antal aktieinnehav 83

AVKASTNING, EFTER AVGIFTER (SEDAN START)
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MANADSVIS AVKASTNING, % (efter avgifter och kostnader)

Jan Feb Mar Apr Maj
2025 3,2 -2,7 -8,0 -0,7 52
2024 2,2 2,0 58 1,0 1,3
2023 3,0 -0,6 1,5 -1,6 1,3

Manadsrapport november 2025w

OM FONDEN

Havsfonden ar en aktivt forvaltad vardepappersfond som investerar globalt i
bdrsnoterade foretag pa utvecklade marknader. Fonden fokuserar pa bolag
som producerar produkter, tjanster och I6sningar for att framja en hallbar
havsmiljé och for ett hallbart nyttjande av havens resurser 6ver hela varlden.

Det langsiktiga investeringstemat for bla ekonomi identifierar marknader med
ett investeringsvarde pa 6ver 1,1 biljoner USD. Havet ar avgoérande for att
ekonomier, samhallen och miljén ska fungera effektivt. Overgangen till en bl&
ekonomi kommer att férandra vinstmodeller och skapa
investeringsmajligheter nar affarsmodeller anpassas till denna nya verklighet.
OECD (Organisation for Economic Co-operation and Development) forutspar
att den bla ekonomin kommer att na ett varde pa 3 biljoner USD till 2030. Det
globala investerings-behovet for vatteninfrastruktur uppskattas till 6,7 biljoner
USD fram till 2030, och 22,6 biljoner USD fram till 2050.

FORVALTARKOMMENTAR

Borserna tog paus i november efter tidigare uppgangar. Globala ledande
index (MSCI) stagnerade; utvecklade marknader steg endast 0,3% (USD)
och uttryckt i svenska kronor sjonk index med 0,3% (SEK). Teknik- och
tillvaxtaktier underpresterade, medan defensiva sektorer klarade sig battre.
Havsfonden presterade battre an index (SEK). ECB holl rantan oféréandrad
pa 2,0 % i november nar inflationen i euroomradet stabiliserats nara 2 %. |
Sverige lag KPl-inflationen kvar pa 0,9 % i oktober.

Fondens langsiktiga tematiska case — att investera i bolag som gynnas av
de massiva globala investeringar som kravs for vatteninfrastruktur och
hallbara hav — bygger pa den vaxande globala vattenbristen. Enligt WMO
lever redan omkring fyra miljarder manniskor med periodvis vattenbrist, och
antalet 6kar. Den realekonomiska efterfragan drivs av 6kade krav pa rening,
overvakning, motstandskraft mot extremvader samt effektiv forvaltning av
vattenresurser.

HAVET

EU:s fiskekvoter for Ostersjon 2026 métte hard kritik da de éverstiger
forskarrad; Sverige rostade nej. HaV foreslar att minska tralfiskeomraden
med 24 % och planerar att flytta ut tralgransen 2026. Klimatanpassning ska
ske med naturbaserade I6sningar snarare an storskaliga konstruktioner.

Projektet BalticReed, som Havsfonden stddjer, visar hur vass kan skordas
som naringskalla och ravara. Ett nytt kompositmaterial fran vass
understryker kopplingen mellan innovation, miljénytta och cirkular ekonomi.

Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
21 0,8 -0,9 0,1 1,4 0,5 0,5
-1,8 6,6 -3,1 2,4 0,4 3.9 -3,5 17,9
3,0 0,5 1,1 -4,6 -1,1 0,8 29 6,1

-

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r inte nadgon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonden kan b&de 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet.
Fondens vérde kan variera kraftigt p& grund av dess sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. Fondbestdammelser, informationsbroschyr och faktablad kan hamtas frén FCG Fonder AB,
https://fcgfonder.se/funds/havsfonden/.



https://fcgfonder.se/funds/havsfonden/
https://fcgfonder.se/funds/havsfonden/
https://fcgfonder.se/funds/havsfonden/
https://fcgfonder.se/funds/havsfonden/
https://fcgfonder.se/funds/havsfonden/

10 STORSTA INNEHAV (%) SEKTORFORDELNING (%)

Portfoljvikt Halsovard ;

Dagligvaror ; 3,2 Sallankoépsvaror och

KONECRANES OYJ 3,8 00 tjanster; 0,3
WALLENIUS WILHELMSEN ASA 3,3 Material ; 8,7 \
ENGIE SA 3,3
NISSUI CORPORATION 3,2
IBERDROLA SA 3.2 Informationsteknik;
WARTSILA OYJ ABP 3,1 11,5 Industrivaror
NORDEX SE 3,1 och tjanster;
HERA SPA 3,1 51,3
ORGANO CORP 3,0
HALMA PLC 3,0
Kraftforsorjning; 21,7
STORST BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG TILL AVKASTNINGEN (%)
Vikt Avkast. Bidrag
Kraftférsérjning ]

WALLENIUS WILHELMSEN ASA 33 14,4 0,4

- =

ORMAT TECHNOLOGIES INC 2,5 57 0,2

ECOLAB INC 2,8 6,7 0,2 Material -

Halsovard |

MINST BIDRAG UNDER MANADEN (%)

Sallankopsvaror och tjanster |

Vikt Avkast. Bidrag

BELIMO HOLDING AG-REG 238 9,9 04 Informationsteknik [ ]

WARTSILA OYJ ABP 3,1 -1,7 -0,3

HALMA PLC 3,0 0,7 -0,2 .

SAP SE 26 71 0.2 Industrivaror och tjanster _

STANTEC INC 1,4 -13,5 -0,2

-056 -0,3 -0 01 03 05 0,7
GEOGRAFISK FORDELNING (%) VALUTAEXPONERING (%)
" CAD; 1,5
Danmark; 3,2 Ovrigt; 5,4 DKK; 3,2 SEK; 2,9 AUD; 0,04
Norge; 3,3 NOK; 3,3
Frankrike; 3,8 GBP; 4.8
S| ien; 4,0 .
panien USA; 33,2 USD; 35,1
) CHF; 8,6
Italien; 6,2 ;
' JPY; 10,1
Storbritannien;
6,6
Finland; 6,9
Japan; 10,1 EUR: 30,4
Tyskland; 8,5 gchweiz; 8,6

KONTAKT RISKINFORMATION
Investment management Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonden kan bade 6ka och
Entropics Asset Management AB minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa

Regeringsgatan 82, 1 tr.

114 42 Stockholm grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. Fondbestdmmelser,

informationsbroschyr och faktablad kan hamtas fran FCG Fonder AB, https:/fcgfonder.se/funds/havsfonden/.
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